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Zastrzezenie prawne A\ Y7/

GRUPA PBG

Niniejsza Prezentacja zostata przygotowana przez RAFAKO S.A. (,Spotka” lub ,RAFAKO”). Niniejsza Prezentacja, ani jej kopia nie moze by¢ rozpowszechniania, powielana, przekazywana,
bezposrednio lub posrednio, jakiejkolwiek osobie w jakimkolwiek celu bez wiedzy i zgody Spoétki. Powielanie, rozpowszechnianie i przekazywanie niniejszej Prezentacji w innych
jurysdykcjach moze podlegac ograniczeniom prawnym, a osoby, do ktérych moze ona dotrzeé, powinny zapoznac sie z wszelkimi tego rodzaju ograniczeniami oraz stosowac sie do nich.
Nieprzestrzeganie tych ograniczer moze stanowié naruszenie obowigzujacego prawa.

Niniejsza Prezentacja ma charakter wytacznie informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy ani oferty majacej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek
papieréw wartosciowych badz instrumentéw lub uczestnictwa w jakiejkolwiek przedsiewzieciu handlowym. Niniejsza Prezentacja nie stanowi oferty ani zaproszenia do dokonania zakupu
badz zapisu na jakiekolwiek papiery wartosciowe i zadne postanowienia w niej zawarte nie beda stanowi¢ podstawy zadnej umowy, zobowiazania lub decyzji inwestycyjnej, ani tez nie
nalezy na niej polegac w zwiazku z jakakolwiek umowa, zobowigzaniem lub decyzja inwestycyjna.

Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcédw. Niniejsze Prezentacja nie zawiera kompletnej ani catosciowej analizy finansowej lub handlowej RAFAKO ani grupy kapitatowej
RAFAKO (,Grupa RAFAKO”), jak rdwniez nie przedstawia jej pozycji i perspektyw w kompletny ani cato$ciowy sposob.

Niniejsza Prezentacja zostata przygotowana z nalezyta starannoscia. Niemniej jednak moze ona zawiera¢ pewne niescistosci lub pomija¢ pewne informacje. Dlatego zaleca sig, aby kazda
osoba zamierzajaca podjac decyzje inwestycyjna odnosnie jakichkolwiek papieréow wartosciowych wyemitowanych przez RAFAKO lub spotki z Grupy RAFAKO opierata sie na informacjach
ujawnionych przez RAFAKO zgodnie z przepisami prawa obowigzujacymi RAFAKO.

Niniejsza Prezentacja oraz zawarte w niej opisy nie moga by¢ traktowane i nie stanowia: (i) prognoz przysztych wynikéw finansowych i operacyjnych RAFAKO lub Grupy RAFAKO w
rozumieniu rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy, wtaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam; (ii) gwarancji czy zapewnienia, ze takie wyniki
zostang osiagniete w przysztosci.

Niezaleznie od powyzszego, niniejsza Prezentacja oraz opisy w niej zawarte mogg zawiera¢ stwierdzenia dotyczace przysztosci, w tym stwierdzenia dotyczace oczekiwanych wynikéw
finansowych. Zawarte w niniejszej Prezentacji stwierdzenia dotyczace przysztosci sg obarczone szeregiem znanych oraz nieznanych ryzyk, niepewnosci oraz innych czynnikéw, ktére moga
spowodowad, ze faktyczne wyniki, poziom dziatalnosci badz osiggniecia Spoétki lub jej branzy moga istotnie odbiega¢ od przysztych wynikoéw, poziomu dziatalnosci badz osiggniec¢
wyrazanych lub sugerowanych w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci.

Podane przez Spétke w niniejszej Prezentacji stwierdzenia dotyczace wartosci portfela zamdwien Grupy RAFAKO opieraja sie na nastepujacych zatozeniach: (i) warto$¢ portfela zamoéwien
stanowi zagregowang warto$¢ wynagrodzen Grupy RAFAKO, wskazanych w poszczegdlnych kontraktach, ktére zostaty zawarte przez Spétke do dnia 31 marca 2016 r.; nie uwzglednia ona
kontraktéw planowanych, ale jeszcze nie zawartych; (ii) warto$¢ portfela zamoéwien zostata wskazana na dzien 31 marca 2016 r.; ostateczne przychody z kontraktéw zaleza od wielu
czynnikow, ktére pozostaja poza wiedzg i/lub kontrola Spotki czy mozliwoscig ich przewidzenia przez Spotke; (iii) wartosci portfela zaméwien w rozbiciu na poszczegélne okresy, ktéra
wynika z harmonogramoéw ptatnosci wskazanych w kontraktach zaktada terminowa realizacje kontraktéw, w tym brak opéznien i innych nieprzewidywanych sytuacji, ktére mogtyby miec
wptyw na realizacje danego kontraktu.

W dopuszczalnym przez wtasciwe przepisy prawa zakresie Spotka, jej organy i cztonkowie kierownictwa, dyrektorzy, akcjonariusze, podmioty zalezne, doradcy lub przedstawiciele takich
osob nie sktadaja zadnych o$wiadczen, zapewnien ani zobowigzan, wyraznych ani dorozumianych dotyczacych rzetelnosci, prawdziwosci, kompletnosci lub prawidtowosci informacji badz
opinii zawartych w prezentacji, na ktérych rzetelnosci, prawdziwosci, kompletnosci i prawidtowosci nie nalezy polegac. Informacje, opinie oraz stwierdzenia dotyczace przysztosci zawarte
w niniejszej prezentacji moga podlegac¢ zmianom bez zapowiedzi.

Spotka, jej organy i cztonkowie kierownictwa, dyrektorzy, akcjonariusze, podmioty zalezne, doradcy lub przedstawiciele takich osob nie ponosza zadnej odpowiedzialnosci z jakiegokolwiek
powodu wynikajacego z dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacji lub jej czesci badz zawartych w niej tresci lub z innego tytutu w zwigzku z niniejsza Prezentacja.



Podsumowanie najwazniejszych wydarzen - -
Grupie RAFAKO w | kwartale 2016 .

Grupa RAFAKO wypracowata w | kwartale 2016 r. 334,262 mln zt przychodéw ze sprzedazy (+19,3% k/k).

EBIT i EBITDA osiggnety w | kwartale 2016 r. wartosci odpowiednio 6,715 mln zt (-13,3% k/k) i 10,213 mln zt (-7,1% k/k).

Zysk netto Grupy za | kwartat 2016 r. wyniost 4,201 min zt (+22,0% k/k).

Wartos$¢ portfela zamowien RAFAKO 31 marca 2016 wynosita blisko 4,3 mld ztotych. Najwiekszg cze$¢ stanowi projekt Jaworzno - 3,6 mld
zt, z czego 0,5 mld zt pozostaje do realizacji wprost przez jednostke dominujaca, a 3,1 mld zt poprzez spétke celowg SPV Jaworzno.

W | kwartale 2016 roku poziom zobowigzan Grupy Kapitatowej RAFAKO wobec jej wierzycieli zwiekszyt sie 0 26,443 mln ztotych. Suma
zobowigzan dtugo- i krétkoterminowych na dzien 31 marca 2016 roku wyniosta 847,895 mln ztotych wobec 821,452 mln ztotych na dzien
31 grudnia 2015 roku.

Na dzien przygotowania raportu Grupa RAFAKO pozyskata limity gwarancyjne w wysokosci 175 mln zt.



RAFAKO SA na GPW (stan na 13.05.2016 r.) wtHrvz
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Wyniki skonsolidowane kwartalne (dane w min zt) A\ /7

GRUPA PBG

Przychody ze sprzedazy

EBIT

1Q2016 (i 1Q 2015 1Q2016 (Wpetdd 1Q 2015

'16/'15

334,262 vs 280,092 6,715 vs 7,748

Zysk netto

1Q 2016 1Q 2015

1Q 2016 (Mépesd 10Q 2015

'16/'15

10,213 VS 10,994

4,201 vs 2,232

Zrédto: Sprawozdanie Finansowe GRUPY RAFAKO za | kwartat 2016 .




Podsumowanie | kwartatu 2016 r. na tle
analogicznych okresdw lat ubiegtych
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Podsumowanie | kwartatu 2016 r. na tle
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Zabezpieczenie realizacji kontraktéw i ich finansowanie A\ Y7/

GRUPA PBG

* Zabezpieczenia na kontraktach sa standardowym elementem zawieranych przez RAFAKO umoéw

* Modelowo przy duzych kontraktach Spo6tka powinna finansowac zabezpieczenia sposobami zewnetrznymi i do tego wtasnie dazy w przysztosci

* Finansowanie zewnetrzne pozwala na uwolnienie $rodkéw pienieznych a w konsekwencji mozliwosci finansowania dostawcoéw, uzyskiwania lepszych warunkéw
i marz

Rodzaje zabezpieczen realizacji kontraktow Sposoby finansowania zabezpieczen

Wadium Finansowanie zewnetrzne

0, i el . . . o - -
do 3% szacowanej wartosci oferty gwarancje finansowe, (gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe) na

31.03 2016 r. wyniosty 200,3 mln zt + 697,3 mln zt (gwarancjina
projekt Jaworzno) oraz pozyskiwane przez partneréw

Gwarancja ,,dobrego wykonania”

Zazwyczaj do 10% wartosci kontraktu
Finansowanie ze sSrodkow wtasnych

kaucje gotéwkowe (na 1Q 2016 65 mln zt) i zatrzymanie przez
zamawiajacego czesci ptatnosci z tytutu przystugujacego
Zwykle zamawiajacy ptaci do 10% wartosci kontraktu wynagrodzenia na 1Q 2016 22,2 min zt

N 7 ] 0 T wopoan porebiasone frn ]
497 307 | 1317 1276
2 0 0 0

Gwarancja zwrotu zaliczki

M Pozycje pozabilansowe z tytutu
gwarancji bankowych
udzielonych jako zabezpieczenie
wykonania uméw handlowych

Akredytywy 2

Weksle.wydarfe pod 5 24 28 29 71 o
zabezpleczenle B Zobowigzania z tytutu

udzielonych poreczeri
Zobowiazania z tytutu 0 0 1046 1046 1395

udzielonych poreczen

B Weksle wydane pod

Pozycje pozabilansowe z tytutu zabezpieczenie

gwarangji finansowych
udzielonych jako 490 281 243 201 200
zabezpieczenie wykonania

, H Akredytywy
umoéw handlowych

21

2012 2013 2014 2015 1Q2016




Wyniki finansowe (1) btz

GRUPA PBG
Rachunek zyskow i strat

w min zt 1Q2016 1Q2015 Zmiana %

Przychody ze sprzedazy 334,262 280,092 19,3%

Koszty wytworzenia -307,871 -256,865 19,9% Wyzsze koszty ogdlnego zarzadu, w pordwnaniu
. . do analogicznego okresu roku poprzedniego, sg

Zysk brutto ze sprzedazy 26,391 23,221 13,6% wynikiem miedzy innymi wzrostu kosztéw ustug

e loaT 6.808 £1% prawnych oraz doradczych, w tym kosztow

’ ’ i zwigzanych z ustugami wsparcia biznesowego

Koszty ogblnego zarzadu -12,481 -9,706 28,6%

Zysk ze sprzedazy 6,823 6,713 1,6%

Pozostate przychody operacyjne 0,457 1,340 -65,9%

Pozostate koszty operacyjne -0,565 -0,305 85,2%

Zysk operacyjny 6,715 7,748 -13,3%

Przychody finansowe 0,841 0,937 -10,2%

Koszty finansowe -1,858 -2,346 -20,8%

Zysk brutto 5,698 6,339 -10,1%

Podatek dochodowy -1,497 -4,052 -63,1%

Zysk netto 4,201 2,232 88,2%

EBITDA 10,213 10,994 -7,1%

Zrédto: Sprawozdanie Finansowe GRUPY RAFAKO za | kwartat 2016 r.




Wyniki finansowe (2) btz

GRUPA PBG

w min zt 31.03.16 31.12.15 Zmiana %

W | kwartale 2016 roku nastgpit wzrost aktywow
Aktywa trwate 326,791 312,223 4,7% obrotowych o 16 401 tysiecy ztotych do poziomu 954
333 tysiecy ztotych. Zwiekszyty sie z tytutu wyceny
umow o ustuge budowlang i zwigzane z wyceng

Aktywa obrotowe, w tym: 954,333 937,932 1,7%

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 222,612 277,397 -19,7% kontraktéw rozliczenia migdzyokresowe (o 90,704
mln zt) oraz srodki pieniezne (o 33,479 min zt), spadty

natomiast naleznosci z tytutu dostaw i ustug (o 54,785
mln zt) oraz udzielonych kaucji (0 57,276 min zt).

Pozostate naleznosci i rozliczenia

- 0,
miedzyokresowych kosztéw 151,631 204,369 25,8%

Naleznosci z tytutu wyceny umoéw o ustuge
budowlang i zwigzane z wyceng 324,696 233,992 38,8%
kontraktéw rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne 230,740 197,261 17,0%
Kapitaty wtasne 434,208 429,766 1,0%
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 63,350 67,664 -6,4%

Zobowiazania z tytutu leasingu

X 3,558 3,686 -3,5%
finansowego
Zobowiazania kréotkoterminowe, w tym: 784,544 753,788 4,1%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz 355,880 467,547 23,9%

pozostate zobowiazania Wozrost zobowiazan finansowych dotyczyt gtownie

Zobowiazania finansowe 150,135 110,750 35,6% wigkszego zaangazowania z tytutu umowy kredytu
odnawialnego w rachunku biezgcym (o0 39,273 min zt)
Zobowiazania z tytutu wyceny uméw o

276,540 173,487 59,4%
ustuge budowlana
Suma bilansowa 1282,103 1251,218 2,5%
Dtug netto -77,047 -82,825 nd

- Zrédto: Sprawozdanie Finansowe GRUPY RAFAKO za | kwartat 2016 r.
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Wyniki finansowe (3) btz

GRUPA PBG
W tys. zt
39026 1026 . 230740
5698 3498  -114111
197261 96836 3174 516 37
—
I — —
12352 -6927
m -
Srodki pienit-;'ineI Zysk brutto I Amortyzacja I Zmiana stanu I Zmiana stanu I Podatek I Pozostate I CAPEX I Sprzedaz I Pozostate IWp’rywy z tytu’ruI Pozostate I Réznice IS’rodki pieniezne
BO zobowigzan i rozliczen z dochodowy korekty rzeczowych przeptywy z zaciggniecia przeptywy z  kursowe netto BZ
rezerw za tytutu uméw o zaptacony operacyjne aktywow i dziatalnosci pozyczek i dziatalnosci
wyjatkiem ustuge wartosci inwestycyjnej kredytow finansowej
kredytow i budowlang niematerialnych
pozyczek

Zwiekszenie stanu $rodkdw pienieznych o 33 479 tysiecy ztotych wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych za okres 3 miesiecy 2016 roku zakoficzony 31 marca 2016 roku
w kwocie 230 740 tysiecy ztotych wynikato przede wszystkim z nastepujacych pozycji:

»  wptywdw z tytutu zaciagniecia pozyczek i kredytow w kwocie 39 026 tysiecy ztotych,

»  zwiekszenie stanu rozliczen z tytutu umow o ustuge budowlana w kwocie 12 352 tysiecy ztotych,

*  zmniejszenie stanu zobowiazan i rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych z wyjatkiem kredytéw i pozyczek w kwocie -114 111 tysiecy ztotych,
*  podatek dochodowy zaptacony w kwocie -6 927 tysiecy ztotych,

*  sprzedaz aktywow finansowych w kwocie 516 tysiecy ztotych.

Zrédto: Sprawozdanie Finansowe GRUPY RAFAKO za | kwartat 2016 .




Wskazniki \\\7//77/4

GRUPA PBG
Wskazniki rentownosci 1Q2016 1Q2015
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy 7,90% 8,29% -0,39 p.p.
Marza EBIT 2,01% 2,77% -0,76 p.p.
Marza EBITDA 3,06% 3,93% -0,87 p.p.
ROS* (rentowno$¢ netto sprzedazy) 2,24% 3,30% -1,06 p.p.
ROA* (rentownos¢ aktywow) 2,80% 2,71% 0,09 p.p.
ROE* (rentowno$¢ kapitatu wtasnego) 8,27% 7,90% 0,37 p.p.
Biezacej ptynnosci -2,25%
Wskaznik ptynnosci "szybki" 1,19 1,22 -2,20%
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 66,13% 65,65% 0,48p.p.
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 195,27% 191,14% 4,13 p,p.
Wskaznik zadtuzenia finansowego 35,40% 26,63% 8,77 p.p.
Dtug netto/EBITDA* -1,63 -1,55 -5,60%

Zrédtami danych do wskaznikéw sg gtéwnie srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdania finansowe za | kwartat 2016 r.

* - wskazniki zannualizowane
12



Portfel zamowien \\\1;/7/4

GRUPA PBG

Realizacjaw latach

Po RTFEL PORTFEL ZAMOWIEN

na31.03.2016r.

ZAMOWIEN NA V- XI1 2016
31.03.2016 RAZEL

RAFAKO

0 k. 4’3 mld Zt SPV Jaworzno

Struktura nowych mocy wytworczych w Polsce (MW)
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Kluczowe kontrakty A\ Y/ /7

GRUPA PBG

Blok energetyczny 910MW w El.
Jaworzno Ill (RAFAKO)

Ruszt, kociot, oczyszczanie spalin
dwéch linii ZTUO Szczecin

Nowa EC ZA Kedzierzyn

506 mln zt 320 min zt 230 min zt

Instalacja SCR dla blokéw K2-K7 - EL.
Potaniec

Kociot fluidalny OFz-140z odpylaniem

Instalacja SCR w EL Kozienice dlasynthos

214 min zt 192 mln zt 152 min zt

Instalacje odsiarczania

Instalacja SCR w kottach OP-650 Modernizacja elektrofiltréw na blokach w kottach K71 K8

nr1-3 w EL. Ostroteka B. nrl,2,3wELl Ostroteka

w Elektrocieptowni Biatystok

90 min zt 88 min zt 78,5 mln zt




Jaworzno \\\3;/7/4

GRUPA PBG
Dostawa kanatow Umowa na Wzmocnienie Umowa na
spalin zmontazem Dostawe i obstuge gruntu Aneks 3+4 dostawe i montaz Wykon. posadzki Dostawa
oraz montaz Zurawii (Absorber, z kanatéw powietrza, kottowni wraz z podajnikow wegla Dostawa instalacji
konstrukgji montazowych pompownia, montaz reaktora kanatami i usuwania pirytéw
stalowej kotta Sarens Polska Sp. z zbiornik spustu SCR, dostawe zbiornikami Stock Equipment (Aneks do umowy)
(Aneks 1 do 0.0. awaryjnego, zasobnikow Sciekow, CompanyInc. Loesche Energy
Umowy) Zamet Eurosilo, Ukt. weglowych) fundamentéw Systems Ltd.
Industry S.A. zatadunku zuzla) Instal KrakéwS.A/ odzuzlacza (Aneks
KELLER Polska Sp. Nafto Sp.z0.0. 2 do Umowy)
z0.0. Eiffage Polska
Budownictwo.
STYCZEN 2016 MARZEC 2016

Luty-marzec
Luty2016 2016 Marzec2016

Umowa na Wykonanie ptyty Zakor .
Dostawe fundamentowej Wykonanie dolnej @ tor?czeme
zdmuchiwaczy i kota. piyty Aneks do umowy mi’; ZZU zeévm.
armatek wodnych fundamentowej z PKO BP, PZU, uch?oszSe'y
Clyde Bergman Sp. turbozespotu. BGK oraz mBank. 2ace)
700 (rurociagi od
o maszynowni do
chtodni
Postep procesu zakupowego
Pozostato do zakontraktowania
0,
25,41%
Zakontraktowane

)
W trakcie akgji 66,80%

ofertowej/kontraktowania

7,80%




GRUPA RAFAKO

RAFAKO SA
ul. takowa 33
47-400 Raciborz
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